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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

Mercados Globales PIB (a/a %) 1

Hechos econdmicos relevantes

* Los mercados amanecen en su mayoria negativos. En Asia las acciones se encuentran IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,40 4,20
operando a la baja promediando -0,34% mientras que en Europa las operaciones

retroceden un promedio de -0,66% y en Estados Unidos los futuros operan mixtos. Los Teza Benvep 20 b 22 05

bonos del tesoro operan negativos con la referencia a 10 afos en 3,77%, por su parte el USDCOP 4077 4850 4250 4316

petrdleo se desvaloriza y opera su referencia BRENT en 78,86 USD/b (-1,26%).

* El crecimiento econdmico en China fue inferior a lo esperado. En el segundo trimestre Fuente: Scotiaeconomics Colombia

del afo la economia de China se expandio 0,8% frente al trimestre anterior, lo que dejo la

tasa de expansion anual en 6,3%, inferior a lo esperado por el mercado de 7,1%. La

recuperacion luego de la reapertura estd perdiendo momentum. Por su parte, los datos Eventos para |ajornada;

de ventas al por menor estan mostrando una desaceleracion mas fuerte a la anticipada,

* Colombia: Publicacion Encuesta de Expectativas

generando expectativas por la posibilidad de ver acciones de estimulo por parte del Banco fle la Republlca.
gobierno. * Italia: Indice de precios al consumidor (IPC) reveld
un aumento anual de 6,4% (3 am)

* Estados Unidos: indice manufacturero Empire State

corrido del 2023. El sector de agricultura y pesca fue el que mas pesé en contra de la 1,10 en julio (7:30 am)
2. (o)
actividad, lo que estd influido por factores climaticos, no obstante los sectores de * Canada: Ventas al por mayor de mayo 3,5% m/m

construccion, financiero y comunicaciones también contribuyeron a la caida. En el lado (7:30 am)

pasando de expandirse 12,75% anual en mayo a 3,1% anual en junio. Lo anterior sigue

* Peru se contrajo inesperadamente en mayo. La actividad econdémica se contrajo 1,4%
anual, lo que es la peor lectura desde inicios del 2021 y el tercer registro negativo en lo

positivo estuvo el sector minero.

* La actividad econémica en Brasil crecié menos de lo anticipado en mayo. La expansion
fue de 2,15% frente a la expectativa de 4,0%, lo que representd una contraccion de 2%
frente al mes anterior. Recordemos que se espera que el banco central esté cerca de
iniciar el ciclo de recortes de tasas de interés pues la inflacién estd por debajo de la meta
y la actividad econdmica se ha debilitado més de lo esperado. Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Colombia Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 1164 -0.8% -0.8% -9.5%
* En mayo, la produccion manufacturera y las ventas minoristas continuaron en terreno usbD/COP 4052 -1.2% 12.0% -16.4%
negativo. Segun el DANE, en mayo la industria manufacturera experimenté un descenso CDS 5Y 224 -0.1% -6.2% -18.4%

interanual del 3,4%. El sector con la mayor contraccidn fue industrias de metales

preciosos (-28,2% a/a), mientras que los mejores resultados fueron liderados por Comportamiento de las monedas

coquizacion y refinacién de petréleo y mezcla de combustibles (+9,1% a/a). Por su parte Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

las ventas minoristas se contrajeron 5,1% a/a. La cifra estuvo influenciada en mayor Last price 1D ™ YTD
medida por la moderacion de las ventas de vehiculos y motocicletas, que disminuyeron DXY Index 999 0.0% -23% -3.5%
un 19,3% interanual en mayo, seguidas de otros vehiculos (-18,2% a/a). EURUSD 11235 0.1% 2.9% 50%
* El exministro de Hacienda, Jose Antonio Ocampo, hizo un llamado al Banco de la GBPUSD 1.3084 -0.1% 2.3% 8.3%
Republica, sugiriendo la reduccidn en la tasa de interés. Segun Jose Antonio Ocampo, la USDJPY 138.28 -0.4% -2.6% 5.5%
actividad econémica del pais se ha visto impactada de manera negativa por las altas tasas USDCOP 4052.5 -1.2% -12.0% -16.4%
de interés, ademas de que la inflacién ya muestra sefales de moderacidn, por ello sugiere USDMXN 16.7926 0.2% -1.7% -13.9%
que el Banrep deberia iniciar recortes de 25 pbs a partir de su prédxima reunién con el USDBRL 4.7888 -0.3% -0.5% -9.3%
objetivo de que cierre el afio en 12,25%. USDCLP 814.70 0.5% 1.7% ~4.3%
USDPEN 3.5570 -0.4% -2.8% -6.5%

* El ministro Bonilla a los camioneros de Colombia por el aumento en el precio del ACPM.
Segun el ministro Ricardo Bonilla, el aumento hasta ese nivel es lo que se necesita, toda Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar

vez que hay una presion fiscal muy compleja de atender y que, de hecho, el Gobierno se

ha preocupado por liderar esos aumentos en el precio de los combustibles sin afectar el

comportamiento de la inflacion en Colombia. Ademas agregé: “la medida es impopular y

que sabemos que no se pueden ajustar los dos precios al tiempo”.

* El presidente Gustavo Petro en compaiiia del canciller Alvaro Leyva asistiran a la tercera
cumbre de la Uniéon Europea y los Estados Latinoamericanos del Caribe (CELAC). El
evento se realizard el 17 y 18 de julio con el objetivo de fortalecer lazos histéricos ademas
de discutir temas geopoliticos y econdmicos. Teniendo en cuenta lo anterior, el ministro
de Hacienda, Ricardo Bonilla, desempefiard la funcidn como ministro con funciones
presidenciales en el tiempo que el presidente este ausente en el pais.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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